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1. NOTA INTRODUTORIA

11 BREVE ANALISE CONJUNTURAL

O exercicio de 2019 mantém a tendéncia verificada no Gltimo biénio, onde se verifica a sustentagdo da
economia portuguesa no acesso aos mecanismos de financiamento de mercado, apds a conclusdo do
Programa de Assisténcia Econdémica e Financeira (PAEF), e evidenciou a manutengdo da melhorias
sustentada da envolvente externa ao nivel financeiro via criagdo do Mecanismo Europeu de Estabilidade e da
Unido Bancéria Europeia e do progresso ao nivel das exportages, nomeadamente de servigos, tendo crescido
5,8% relativamente a 2018, refletindo a balanga comercial no ano um saldo positivo, embora decrescente
relativamente a tendéncia verificada até 2017, mas superavitaria desde 2012, Traduziu ainda o crescimento do
PIB superior as projegdes de 1,9%, o qual em 2019 traduziu-se numa taxa de crescimento de 2,16%,
impulsionado ainda pelo crescimento do investimento no 3° trimestre e pela retragéo do consumo privado. O
cendrio macroecondmico tragado, previa para o ano findo uma taxa de desemprego de 6,30%, quando a
mesma alcangou uma taxa de 6,1 % (tabela 1-1).

Tabela 1-1 = INDICADORES DE CONJUNTURA PAEF - PPP
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 |NPLNEIM

PIB (a% 31 47 A7 41 09 08 18 20 35 24
IPC ) 0,9 1,4 3,6 2,8 0,4 0,2 0.5 0.6 16 12
Todesemp g4 08 127 155 162 139 124 14 89 700

(%)

Fonte: relatorio FMI Country Report 12/2019, BP

Comparativamente as previses entdo avangadas, podemos constatar que relativamente ao triénio 2011-2013,
a contragdo conjuntural inverte-se de forma positiva, verificando-se contudo, a partir de 2018, o ajuste dos
indicadores nomeadamente da desaceleragao no quadro das exportagdes de bens transacionaveis, mantendo
a tendéncia j& verificada em 2018, comprovando-se alguns desvios relativamente a situagdo real, e,
nomeadamente, no que a Taxa de Desemprego respeita, dado que no quarto trimestre de 2019 a mesma
apresenta em termos efetivos uma taxa de 6,46%, inferior relativamente a estimativa do FMI que era de 7,3%
conforme constou no seu relatério World Economic Outlook de 2018, e em comparagdo aos 7,7 % da zona
euro, €, aos 3,7% dos EUA (fonte: EUROSTAT, US department of labour). Na Regido verifica-se uma Taxa de
Desemprego efetiva de 7,57%, abaixo da média europeia, portanto, verificando-se no mercado de trabalho
regional uma Taxa de Atividade de 49,89%, verificando-se a criagdo de 872 novos postos de trabalho no
mercado de trabalho regional, que se traduz numa Taxa de Crescimento de 7% e uma Taxa de Variagdo
Homaloga de 1,7% relativamente ac (ltimo trimestre de 2018, Merece forte destaque a nivel nacional e no
espaco EU, relativamente ao periodo anterior, o forle crescimento da capacidade total de investimento
produtivo em termos homélogos (variagdo), alcangando a nivel nacional uma variagdo homologa de 10,30%,
sendo na RAA de 1,14%. A énfase dada ao indicador da FBCF (omagzo bruta e casitalixe) SUStENtA-S€ N0O seu impacto
direto na criagao de emprego (tabela 1-2).
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